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SLOVENSKA EKONOMIKA JE ZREJME V

RECESII

% Prvy odhad vyvoja HDP za 3. Stvrtok pride az v polovici novembra, no maloobchodné trzby boli
nizSie a priemyselna produkcia na podobne nizkych urovniach ako v aprili az juni

2 RObzne ,nowcasty” pre celu eurozonu su este pre 3. Stvrtrok nad nulou, 4. kvartal bude zrejme
uz horsi (oktébrové PMI dalej pokleslina 47,1 bodu, signalizujuc recesiu

2 Realitny trh uz trpi vySSimi urokovymi sadzbami, spotreba vysokou inflaciou a priemysel cenami
energii, problémamis dodavkami vstupov a dnes uz aj s dopytom

% Recesiu, aj ked' len relativne miernu, predpoveda pre cely rok 2023 aj Narodna banka
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TRH PRACE SA OCHLADZUJE TIEZ

- Post-pandemicky boom na trhu prace uz skoncil. V septembri registrovana miera

nezamestnanosti po sezonnom ocisteni znovu len stagnovala

» ZvySok roka méze priniest rast nezamestnanosti, naznacuju to mnohé firmy v
prieskumoch Statistikov, realita v energeticky intenzivnych firmach i samotna recesia

<% Mzdy vo vybranych odvetviachg sa v auguste zvySili medziroCne o 7,7%, ale inflacia
dosiahlaaz 14,0% (14,2% v septembri a zrejme az 17-22% v januari)
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INFLACIA ESTE V JANUARI POSKOCI

< Stale nie je jasné, ako velmi od januara porastu regulované ceny energii pre domacnosti,
ale isto to budu desiatky percent

< Preto inflacia dosiahne svoje maximum zrejme az v januari na urovni 17-22% a potom by
mohla klesat’ (miernejSi rast bude znamenat’ vysSsi deficit verejnych financii pre
kompenzacie z rozpoctu)

% Okrem energii draZeju rychlo aj potraviny, najnovsie 24% v porovnani s vlafiajskom, ale
viac ako 10% zaznamenava vacsina spotrebného kosa

Mozny buduci vyvoj inflacie Takmer vSetko drazie rychlo

(medziro¢ne v- %) (podiel podla roéného rastu v %)
25 100%

S0%
80%

20

70%
60%
15 50%
40%
10 30%
—NBS 20%
- L \ 10%
( 4 0%

—\/UB T 2T IJZTZTRELBIAAAANANN

0 — [Tp] (mp] — u an — (¥l (=) ] — u (=) ] — u o

1.22 422 7.22 10.22 1.23 4.23 7.23 10.23 m<0 m0-2 25 m>-10 m=10

Zdroj: SU SR, NBS (HICP), VUB (HICP), Ministerstvo financii (CPI) Zdroj. IFP/MinFin



OKTOBROVA PREDPOVED PRE ENERGIE

< Riziko recesie by malo na ceny komodit

vplyvat pozitivne (nadol) predpovedaju
nasi kolegovia z Milana

PIné zasobniky (94%) a kroky
EU/narodnych viad pomohli zlacnit
europsky plyn a elektrinu. Rizika su vSak
stale naklonené nahor (Rusko, chladna
zima)

Tuato zimu by sme nemuseli mat' zasadné
problémy, treba sa pripravovat na dalSiu
zimu
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Price forecasts for the main energy futures in quotation currency, baseline scenario

As at 23.09.2022 4Q22 1Q23 2Q23 2022 2023 2024 2025
ICE BRENT (USD/barrel) 98.0 96.0 740 101.5 $3.0 87.0 820
NYMEX WTI (USD/barrel) ?0.0 88.0 86.0 76.3 858 82.0 80.0
NYMEX NATURAL GAS (USD/MMBtu) 10.0 9.5 6.5 7.5 6.9 4.5 4.0
JEKM LNG (USD/MMBtU) 70.0 66.5 45.5 43.8 48.5 31.5 28.0
TTF NATURAL GAS (EUR/MWh) 280.0 270.0 180.0 171.2 195.0 120.0 80.0
PSYV NATURAL GAS (EUR/MWHh) 2%0.0 275.0 185.0 175.9 200.0 125.0 85.0
PUN (EUR/MWh) 4600.0 570.0 370.0 404.9 397.5 220.0 190.0
EEX Power [EUR/MWh) 550.0 520.0 320.0 351.2 347.5 180.0 160.0
EUA (EUR/ton 84.0 85.0 85.0 80.7 85.0 88.0 92.0

Source: Intesa Sanpaclo estimates



UROKY IDU STALE NAHOR A SLOVENSKO
JE VNIMANE RIZIKOVEJSIE

<% Spolu s vysokou inflaciu dalej rastli aj o€akavania urokovych sadzieb centralnych bank,
ako aj pozadované vynosy dlhopisov do splatnosti

<% Zvysila sa aj rizikova prirazka slovenskej viady voCi Nemecku — na 140 bazickych bodov

% Od septembra nas predbehlo Portugalsko, Slovinsko, Spanielsko aj Litva

% Znamena to drahSie noveé poziCky pre vSetkych, ako aj drahSie refinancovanie starého
dlhu (napriklad hypotéky mozno za takmer 5%)

Vynosy 10Y dlhopisov Nemecka a Slovenska (%)

Zdroj: Bloomberg
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PODIELOVE DANE IDU HORE SPOLU S
INFLACIOU, ROVNAKO ALE AJ VYDAVKY

% Kym celej verejnej sprave rastu danové (a odvodove) prijmy v r. 2023 o takmer 11%
(DPFO o0 12%), samospravam pre zvySenie danoveho bonusu len o 3,8% (DPFO 0 4%), v
minulosti tam bol aj opacny rozdiel

< Odhliadnuc od tejto ,zlodejiny“ sa podielové dane vyvijaju celkom dobre, najme pre stale
relativne odolny trh prace (zamestnanost a mzdy) a inflaciu

<% Miestne dane: z nehnutelnostilen v jednotkach milionov nahor v juni aj septembri
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SAMOSPRAVY A MENSINOVA VLADA

350,000 -+

300,000 4

Bezné prijmy v tis. eur

50,000 4

0

Zdroj: Matus Luptak

250,000 -

200,000 A

150,000 -

100,000 A

Parlament pre buduci rok uvolnil rozpoCtové pravidla pre samospravy: vydavky aj z rezervného fondu,

pomadct.

Bez stalej vacsiny v parlamente maju nepopularne opatrenia mensiu Sancu na prijatie
9 Obce a VUC by minimalne do dalich volieb nemuseli zasiahnut' dalSie neg. Soky
<2 Odlozenie tzv. kruzkovného ale mbze viest eSte vacsSiemu zvySeniu danového bonusu
< Dofinancovavanie eurofondovych projektov do +20% funguje od augusta

Rozpoctové provizérium mbéze znamenat nedostatok pernazi na kompenzacie vysokych cien energii
(zrejme pdjdu zo Statneho rozpoc€tu) — samospravy ovplyvni len nepriamo

Sankcie dlhovej brzdy, ktoré sa spustia v maji 2023 (ak parlament nezmeni ustavny zakon) samospravy
neobmedzia

Realne bezné prijmy Bratislavy (tis. eur) Prij my z mi estnych dani tvoria 15-26%

Trnava Trengin Nitra Zilina Kosice Banska Bystrica  Bratislava Presov
Rozpocet (Bezné prijmy + kapitalové prijmy) 71867 941 € 57482276€ 84432328€ 83898749€ 231390422€ 76301710€ 378161129€ 83476969€
Miestne dane - nehuntefnosti 11800710 € 8422257 € 12474727€ 11475953€ 38189014 € 9375845€ 46774036€ 8006970 €
Miestne dane - ostatné 209779 € 192 467 € 402985 € 416 770 € 1103 683 € 730638 € 2692627 € 181805€
Poplatok za zber/prepravu odpadu 3827023 € 2574644 € 5188592 € 3586864€ 10336183 € 4111234 € 26778012€  3618652€
Spravne poplatky 163882 € 157 650 € 192 265 € 208 593 € 245991 € 176 880 € 108 890 € 184 621€
Parkovanie 963 772 € 1380864 € 731745€ 632707 € 267 354 € 302523 €
Pokuty 101769 € 153 585 € 179 196 € 299 563 € 358 684 € 114753 € 914180 € 30321€
Poplatok za znecistenie ovzdusia 2325€ 18706 € 3911€ 19710€
Financna nahrada za vyrub drevin 11023 € 153278 €
Poplatok za ulozenie odpadu 1065714 €
Poplatok za rozvoj 609 822 € 0€ 1101690 € 0€ 2537740 € 0€ 3849 557 € 0€
18845819 € 12881467€ 20271200€ 15987 743€ 53422708 € 14 509 350 € 81541845€ 12344602€
——Redlne prijmy bez preneseného vykonu (c.u. 2018) Livedens v goste
Realita
2droj : trnave : ilin kosic bansk -api.bi
——Redlne prijmy (c.U. 2016) Poznamka VZiinele  pestské Gastisi Parkovanie

prijem z vyberajd nejaké _ riegené inat.

prenéjmu» poplatky aj Parkovanie Poplatlfy

parkovacich same, takze zrejme bude vyberaju aj

miest dihodobo. poriatmaz, niekdeinde.  mesiské asti.

byt vyssie.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Zdl’Oj. PaVOI KO rda


https://spravy.rtvs.sk/2022/08/samospravy-mozu-ziadat-o-dofinancovanie-eurofondovych-projektov/?fbclid=IwAR0LYMWazVN3NNZzXmEcGVdSjo2jdfnaI-KEzUIPRSjgxFv_z3lV44pZJS0
https://www.facebook.com/matusovbook/posts/pfbid0EX4JzqYeet9ndYgwtnbbTsibe7ybnc8FkQUF7CvQzjXDFma5FHj4gWytCR9m26ucl
https://www.facebook.com/pavol.koprda/posts/pfbid0X51kypPRM47abmndh4X3v1WqTML5NLnbggaxhqUMSQj3XN6FnbHBbS84EtoKawD4l

OBCE V NAVRHU ROZPOCTU VEREJNEJ

SPRAVY NA ROKY 2023-25

<% Prijmy obcivr.

2023 mierne
klesaju, najma
pre nizSie
granty a
transfery
(najma na
preneseny
vykon S.s. -
Skolstvo)

Vydavky na
tovary a sluzby
maju byt aj pri
rekordnej
inflacii
zmrazené +
pokles
kapitalovych
vydavkov

Tabul’ka 1 - Prijmy a vydavky obci

v tis. eur 2020 8 20218 2022 R 2022 08 2023 N 2024 N 2025 N
Prijmy obci spolu 5992178 6228607 5923763 6474568 6443116 6543604 6 862 042
z toho:

* danove prijmy 2841624 2980474 3122264 3269192 3390683 3524948 38062713

* nedaiové prijmy 496 062 544904 590000 605000 605000 605000 605000

= granty a transfery 2005780 1979300 1561499 1835376 1717433 16836560 16064329

» prijmové finanéné opericie (FO) 648 712 723929 650000 765000 730000 730000 730 000
prijmy z transakeii s fin. aktivami a pasivami 341182 510288 360000 475000 440000 440000 440 000

prostriedky z predchadzajicich rokov 146 196 202512 150000 250 000 175 000 175 000 175 000
prevod prostriedkov z pefaZznych fondov 169 156 270757 200000 200000 240000 240000 240000
mé prijmove finanéné operacie 25830 37019 10 000 25 000 25000 25000 25 000
prijate Gvery 307530 213 641 290000 290000 290000 290000 290 000

Vydavky obci spolu 5417938 5675085 5673075 6094354 6203795 6356704 6446919

z toho:

* beiné vydavky 4400562 4745947 4628012 4957201 5286826 5589894 5680210
mzdy a odvody 2461 818 2605080 2463884 2599404 2914132 3165926 3185798
tovary a sluzby 1207468 1444596 1464768 1638437 1637846 1674496 1729558
beiné transfery 625752 681892 682360 702360 717848 732472 747854
splacanie iirokov 15524 14379 17000 17 000 17 000 17 000 17 000

» kapitalové vydavky 779020 717036 810063 932153 681969 531810 531709

» vydavkové finanéné opericie (FO) 238356 212102 235000 205000 235000 235000 235000
Gvery a Ucast’ na majetku 40 241 37735 35000 25000 35000 35000 35 000
splacanie 1stiny 198 115 174367 200000 180000 200000 200000 200000

Celkova bilancia obei 574240 553522 250688 380214 23932 186900 415123

10

Zdroj: navrh rozpoctu



VUC V NAVRHU ROZPOCTU VEREJNEJ
SPRAVY NA ROKY 2023-25

% Prijmy VUC v roku
2023 velmi mierne
rastu, vratane
danovych, granty a
tranfery (najma
Skolstvo, dopravné
podniky) vSak nie

<% Vydavky tiez,
avsSak kapitalové a
na tovary a sluzby
su znova
rozpocCtované
nizko

Tabul'ka 3 - Prijmy a vydavky vy$§Sich izemnych celkov

v tis. eur 20208 20218 2022 R 2022 0S8 2023 N 2024 N 2025 N
Prijmy VUC spolu 1991222 2065480 1901182 2072599 2168026 2245917 2381291
z toho:

* danové prijmy 943867 983389 1034079 1086930 1130620 1180757 1317972

* nedafové prijmy 97 645 98 081 110000 115000 115000 115000 115000

* granty a transfery 629596 634634 567103 615669 612406 640160 638319

* prijmové finanéné operacie (FO) 320114 349356 190000 255000 310000 310000 310000
prijmy z transakcii s fin. aktivami a pasivami 172851 260767 140000 205000 230000 230000 230000

prostriedky z predchadzajicich rokov 50527 96 633 25000 90 000 75 000 75 000 75000
prevod prostriedkov z penainych fondov 117271 156346 115000 115000 155000 155000 155000
¢ prijmove finanéné operacie 5053 7788 0 0 0 0 0
prijaté avery 147 263 88 589 50000 50 000 80 000 80 000 80 000

Vydavky VUC spolu 1701733 1813870 1748584 1905567 1964193 2054081 2083898

z toho:

* beimé vydavky 1426998 1517916 1520170 1647722 1726679 1816567 1846384
mzdy a odvody 582378 546498 553355 582375 672454 742465 750192
tovary a sluzby 236040 241923 2803040 311673 286855 292100 297852
bezné transfery 606224 727483 682511 749674  T63370 778002 794 340
splécanie Grokov 2356 2012 4 000 4000 4000 4000 4000

* kapitalové vydavky 228113 217346 182414 204845 181514 181514 181514

» vydavkové finanéné operécie (FO) 46 622 78 608 46 000 53000 56 000 56 000 56 000
Gvery a cast’ na majetku 5792 8 640 6 000 3000 6 000 6 000 6000
splécanie istiny 40 830 69 968 40 000 50 000 50 000 50 000 50 000

Celkovi bilancia VUC 289489 251610 152598 167033 203833 191836 297392
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Zdroj: navrh rozpoctu



NKU ZVEREJNIL NOVU POROVNAVACIU
MAPU PRE OBCE, NADACIA ZINDEX

< Aplikacia kontrolného uradu (obrazok nizSie) dostala novd mapu: ¢erpanie covid pomoci
% Cerpanie EU fondov sa da najst aj na adrese: https://www.itms2014.sk/prehlad-projektov/zonfp

2 Nadacia Zastavme korupciu zverejnila index ,Cistoty” verejného obstaravania: zindex sa zlepsil

Ap I i ké c i a M u MAP UzZivatel moéze aktualne pracovat

uz s piatimi interaktivnymi mapami:

Skontrolujte si pred volbami
hospodarenie svojej obce:

MuMap modze vyuzit kazdy, kto chce skontrolovat svoju
samospravu. Vdaka aplikacii najdu poslanci, obecni kontroléri,
no najma obcania, informacie o fungovani ich mesta a obce.

e Zakladna charakteristika obce
Cmi':slétegfgfa a linky na suvisiace stranky,
d vratane kontrol NKU

Po vyfiltrovani podla mesta
alebo obce zobrazi konkrétne
kontrolné zistenia NKU

Kontrolné |
zistenia NKU

Fondv EU Cerpanie eurofondov
v obcia)::h SR za obdobie rokov 2014 - 2020,
zazmluvnené prostriedky, atd...

i 2924
mapuje vsetky
samospravy v SR

0=
A
kategérii udajov
pre kazdu samospravu

Hospodarenie Oblasti, do ktorych
miest a obci investovali obce a mesta

Prehlad poskytnutych
prispevkov pre prijimatelov

5 Prva pomoc
v obci za obdobie 03/20 - 06/22

COVID

18 278

zisteni z kontrol
U SR

Interaktivny analyticky nastroj
na kontrolu miestnej samospravy

NKU SR, 2022
http://mumap.nkusr.sk


http://mumap.nkusr.sk/
https://www.itms2014.sk/prehlad-projektov/zonfp
https://zastavmekorupciu.sk/co-sa-podarilo/rebricek-zindex-najlepsie-nakupuje-presov-z-mensich-miest-bardejov/

PROGNOZY PRE UROKOVE SADZBY A
VYMENNE KURZY

Urokové sadzby 19.10.22 26.10.22 4Q22 1Q23 20Q23 3Q22
ECB refinanéna ur. sadzba 1,25 1,25 2,25 2,75 2,75 2,75
FED funds ur. sadzba 3,25 3,25 4,50 4,75 4,75 4,75
1m Euribor 0,94 1,04 1,56 2,17 2,31 2,30
3m Euribor 1,46 1,58 1,92 2,34 2,39 2,37
3m USD Libor 4,28 4,33 4,59 4,84 4,79 4,81
10R wnos slovenskych SD 3,79 3,60 3,30 3,10 2,80 2,50
10R wnos nemeckych SD 2,38 2,17 2,00 1,90 1,70 1,50
10R wnos USA SD 4,13 4,05 3,50 3,20 3,00 2,80
Hlavné menové pary 19.10.22 26.10.22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q22
EUR/USD 0,977 1,003 0,93 1,00 1,03 1,05
GBP/USD 1,122 1,158 1,03 1,12 1,15 1,18
EUR/GBP 0,871 0,866 0,90 0,90 0,90 0,89
USD/JPY 149,9 146,8 148 140 137 134
EUR/JPY 147,2 147,2 138 140 140 140
USD/CHF 1,004 0,989 0,99 1,00 0,98 0,97
EUR/CHF 0,982 0,991 0,92 1,00 1,01 1,02
Lokalne meny 19.10.22 26.10.22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q22
EUR/CZK 24,54 24,53 24,85 25,25 25,40 25,25
EUR/PLN 4,799 4,757 4,85 4,92 4,95 4,90
EUR/HUF 413,6 406,8 412,0 411,0 409,0 409,0
USD/CzK 25,10 24,46 26,10 25,90 25,11 25,01
USD/PLN 4,909 4,745 5,08 5,07 5,03 4,85
USD/HUF 423,2 405,7 439,5 431,8 414,6 401,8

Zdroj: Bloomberg, ISP, CIB, VUB



DISCLAIMER

This presentation contains privileged and confidential information from VUB Bank which may be regarded
as a trade secret or bank secret. Any disclosure, copying, distribution or use of the contents of this
information is strictly prohibited.
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