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DIhodoba udrzatelnhost v pasme stredného rizika, ale....

Uka-zovatel’ dlhodobej udrzatelnosti ilizie UKAZOVATEL DLHODOBEJ
dosiahol 4,1 % HDP v roku 2024 — UDRZATELNOSTI

citelné medzirocné zlepsenie o 2,1
p.b. (konsolidacny balik schvaleny
koncom roku 2024)

Aktudalne RRZ vnima rizika
zhorsujlice udriatelnost o 0,5 %
HDP, vratane rizika nesplnenia
rozpoctoveého ciela 0 0,5% HDP

Hlavnou zatazou dlhodobej
udrzatelnosti su vysoké rozpoctové
deficity
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Pasivna trajektoria dlhu alarmujldca (tzv. NPC scenar)

* V sucasnosti je dlh uz piaty rok
po sebe v najvyssom
sankcnom pasme

e Bez prijatia dodatocnych
opatreni by hruby dlh narastol
na 74,8 % HDP do konca roka
2029

* Zmena ekonomického
prostredia: rastuce urokové
naklady a slabsie vyhliadky
ekonomického rastu

Strednodoba trajektoria dlhu bez prijatia dodatocnych opatreni (% HDP)
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Vlada nesplnila sankciu dlhovej brzdy

e Vlada nepredstavila NR SR dostatocné opatrenia na znizenie dlhu

* Dlh bude rast pocas celého volebného obdobia aj pri splneni rozpoctovych cielov (deficit 3,5 % HDP do
roku 2027)

+ A pritom Slovensko nie je pod tlakom velkej kri
Pritom >IovVensko nie J& pod tiakom velke] krizy Sankcia dlhovej brzdy: ,,...vldda predloZi na rokovanie

ndrodnej rady ndvrh opatreni, ktorymi navrhuje
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Dlh pri splneni rozpoétovych cielov (podla MF SR) zabezpecit znizenie dlhu
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PRECO SU DEFICITY VYSOKE AJ PO DVOCH KONSOLIDACIACH

Napriek dvom balickom (2024/2025)
bude deficit bez novych opatreni rast
az na 6,0 % HDP (9,2 mld. €)

Opatrenia mali potencidl znizit deficit
02,5 % HDP v roku 2028, no nové
trvalé vydavky vo vyske 1,4 % HDP
znizili Cisty efekt len na 1,1 % HDP
(0,7 % HDP po zohladneni znizene;j
sadzby do ll.piliera)

Vlada vsak cCeli aj silnému
,protivetru”“ v objeme az 2,2 %
HDP — rasticim urokovym
nakladom, zavazkom v obrane, a
zhorseniu ekonomiky.

Velkost opatreni vplgvajucich na saldo rozpo&tu
v porovnani s jesefiou 2023, % HDP

2025 2026

Vyssia sadzba DPPO pre firmy

Zmeny v sadzbach DPH

Zavedenie dane z finanénych transakcii
Znizenie sadzby do Il piliera

2027

@ saldo bez novych vydavkov
00—saldo (prognodza RRZ)

-1,4 | nové vydavky

NAJVACSIE NOVE VYDAVKY

PInohodnotny 13. déchodok
Valorizacia miezd v Skolstve
Navysenie vydavkov v zdravotnictve

Investicie v obrane do nemocnic




Potrebujeme opatrenia v hodnote 2,9 mld. eur (2 % HDP) bez energo dotacii

Prebieha aktualizacia....ekonomicky rast pomalsi, ale trh prace stale silny...

« Cisla bez energodotacii,
financované eurofondami

PRE DOSIAHNUTIE VLADNYCH CIELOV (MLD. EUR)

* Vysoka potreba prijatia 2025 2026 2027 2028
novych opatreni na

znizenie deficitu je z velkej
Casti uz désledkom
vydavkovych politik

sucasnej vliady. J 28
Na stabilizaciu dlhu je =] J koniec
potrebné zniZit deficit na 5,2 J volebného

2’5 % HDP o : (o] oTe [o] o]F-1

RRZ ODHAD CIEL CIEL
DEFICITU VLADY VLADY




Hlavné zavery

* Dlhodobd udrzatelnhost sa na konci roka zlepsila do pasma stredného rizika,
avsak existuju rizika zhorsenia v tomto roku

* Hlavnou zatazou dlhodobej udrzatelnosti su vysoké rozpoctové deficity

* Bez prijatia dodatocnych opatreni by hruby dlh do konca roka 2029 narastol
az do vysky 74,8 % HDP

* Povinnost predlozit dostatocné opatrenia na znizenie dlhu nebola splnena —
ani pri splneni rozpoctovych cielov ned6jde do konca volebného obdobia k
stabilizacii a znizeniu dlhu

* Prax ukazala, Ze vlady nie su ochotné skutocne dodrziavat umysel Ustavného
zakona a sankcie dlhovej brzdy pravidelne obchadzaju

* Bolo by vhodné zmodernizovat uUstavny zdkon este v roku 2025



Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ? - DEFICIT RRZ /.

Saldo hospodarenia verejnej spravy v roku 2026 — odhad Eurdpskej komisie
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Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ? - DLH
Hruby dlh verejnej spravy v roku 2026 — odhad Eurdpskej komisie
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Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ? - UDRZATELNOST (1)

* Slovensko dosiahlo najhorsie
postavenie spomedzi krajin v EU,

* jedinou krajinou, ktora sa podla
S1 nachadza v pasme vysokého
rizika.

e Ztejto hodnoty tvori:

* 3,2 percentualneho bodu (p.
b.) tvori nepriaznivy sucasny
stav verejnych financii a

* 3,4 p.b. predstavuju
oCakavané dodatocné
vydavky suvisiace so
starnutim populacie.

LINK: Debt Sustainability Monitor 2024
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DLHODOBA UDRZATELNOST KRAJIN EU PODLA UKAZOVATELA S1

Ukazovatel $1 vyjadruje velkost potrebného zlep$enia bilancie verejnych financii

Vysoke riziko
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potrebnu na dosiahnutie verejného dlhu 60 % v roku 2070 (% HDP)

Néklady

- Vychodiskova
starnutia

rozpoc&tové pozicia

m PoZadovana uroveri dihu
v koncovom roku

C rlon A o Py
Stredne riziko
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Nizke riziko
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Pramen: Eurépska komisia



https://l.facebook.com/l.php?u=https%3A%2F%2Feconomy-finance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2F581dbeab-4e86-44b9-afbe-6da8a1572491_en%3Ffilename%3Dip306_en_UPD2.pdf&h=AT2Pzq-tlUXEEja9kIf9DDAg8m-X2T187vxnIpf2OeO2ucQHaGyaqusLZmso_v-393ITPdh5d8r4SEFeY0rSFYzc2vzHG7LEzvBk6LmxIQFlQeWWqbL_glMeionp3gIBMpNoHoPbXRHbZw&__tn__=-UK*F&c%5b0%5d=AT1iQJdJT9pVq3jevYBp6Qh82ydnhEHnVNxvrKkpkwF8oJaYsxgGT2CyDsyC2JnZWtpNgS7aqvI3obrlkf8Jp1mP262_fbqpHvHvzRqnbu0jxChXYGxaDNJWOn4l2wFJnPzIOAC566F_kZwHQ3kEHJnJnURByR2kdfl9szCTIw

Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ? - UDRZATELNOST (2)

* Prvykrat sa Slovensko ocitlo v pasme vysokého rizika vo vSetkych ukazovateloch, teda vratane
kratkodobej, strednodobej a dlhodobej udrzatelnosti,

* Medzi dovodmi Komisia uvadza aj ratingové agentury, ktoré okrem iného aktualnej konsolidacii vycitaju
jej oneskorenie a strukturu a vyjadrili aj obavy nad jej pokraCovanim, vzhladom na politicky cyklus a
odklad konsolidacie, ktora neprisla hned po volbach (2023).

1 Velkost’ rizika udrzatefnosti

. ; Sprava EK 2022 Sprava EK 2023 Sprava EK 2024
Ukazovatele udrzatelnosti . : 2
T —— (Rozpocet na roky (Rozpocet na roky (Rozpocet na roky
ny 2023-2026) 2024-2027) 2025-2028)

Kratkodobé rizika - 1 rok (S0)
Strednodobeé rizika - 10 rokov
Dihodobé rizika - 45+ (S1, S2)




Sankcie dlhovej brzdy po 21. novembri 2025 (koniec 24-mes. vynimky)

Sankéné pasmo 5. pasmo
za rok 2024: dlh nad 53 % HDP

VlIada zasiela zdovodnenie NRSR +
opatrenia

Reputacné naklady 2 Zmrazenie platov Clenov viady _ L _
Sankcia sa uplatnuje iba pri

Reputaéné naklady 3 Nemoznost pouZitia rezervy predsedu / prvom prekroceni hranice

Reputacné naklady 1

vlady a vlady dlhu (v roku 2023)
MFSR viaZze 2% vvdavknv aktualneho
statneho rozpoctu
Rozpodet s medziro¢ne nerasticimi Samospravy:
vydavkami vyrovnany/prebytkovy

Konsolidacia vo verejnej sprave 2 Vyrovnané hospodarenie rozpocet (bez financnych

operacii) s nerastucimi
Reputacné naklady 4 Vyslovenie dovery vlade vydavkami na rok 2026

RRZ odporuca modernizaciu dlhovej brzdy — vypustenie tychto sankcii A

Konsolidacia v stathom rozpocte

Konsolidacia vo verejnej sprave 1



Sankcie platné od 22. novembra 2025 po skonceni 24

mesacnej vynimky
Sankcia

Viazanie 3 % zo zakonom stanovenych vydavkov statneho rozpoctu

Zmrazenie prostriedkov rezervy predsedu vlady a rezervy vlady

Vldda nesmie predlozZit na rokovanie NR SR navrh rozpoctu verejnej spravy
na rok 2026 az 2028:

- s medzirocnym nominalnym rastom konsolidovanych vydavkov a

- s rozpoctovym schodkom

Samospravy su povinné schvalit rozpocet na rok 2026:
- s vydavkami maximalne vo vyske rozpoctovanych vydavkov v roku 2025 a
- s vyrovnanym alebo prebytkovym saldom (bez financnych operdcii)

Vlada poziada narodnu radu o vyslovenie dévery

Vysvetlenie

MF SR nie je povinné znovu viazat 3 % vydavkov Statneho rozpoctu,
kedZe k viazaniu doslo uz v mdji 2023 a dlh odvtedy esSte neklesol pod
a opatovne nevystupil nad hranicu tretieho sankéného pasma.

Ak do 22. novembra 2025 NR SR neschvali rozpocet na rok 2026,
vldda bude povinna stiahnut taky navrh rozpoctu verejnej spravy,
ktory nespifia tieto sankcie, z rokovania NR SR a do 30 dni predlozit
navrh rozpoctu suladny so sankciami.

Ak si obec alebo VUC schvali na rok 2026 rozpocet, ktory neplni tieto
sankcie, pocnuc 22. novembrom 2025 sa takyto rozpocet dostane do
rozporu s Ustavnym zakonom. Ndasledne bude potrebné zosuladit
rozpocet s poziadavkami tychto sankcii.

Vldda bude musiet bezodkladne poziadat NR SR o vyslovenie dbvery.
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Komunalna kalkulacka RRZ

e Kvartalny profil

www.rrz.sk
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Zadajte nbecﬂﬂ]c a zistite aktualny odhad podielu z vgnosu DPFO

Pezinok (okres PK]|

2025: schvaleny rozpocet VS: 9 686 805 eur

2025: odhad z 08/2025: 9 620 503 eur
: 1105 490 feb: 852 861 mar: 895 257
apr: 811 236 maj: 431994 jun: 589 000
jul: 1021 867 augqg: 799 364 sep: 763 546

kt: 787 193 nov: 777 548 dec: 785 347

2026: odha z 08/2025: 10 406 732 eur
2027: odhad KRRZ z 08/2025: 10 821 446 eur
2028: odhad KRRZ z 08/2025: M 443 517 eur
2029: odhad KRRZ z 08/2025: 12104 468 eur

2025: odhad zaloZzeny na

prognéze MFSR z 06/2025: 0493 3b0 eur

2026: odhad zalozen( na

prognéze MFSR z 06/2025: R
2027: odhad zaloZeny na
prognéze MFSR z 06/2025: UL
2028: odhad zalozeny na
prognéze MFSR z 06/2025: U0
2029: odhad zalozen( na

prognéze MFSR z 06/2025: 12566 503 Gur
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© Rada pre rozpoétovu zodpovednost
TWIN CITY B

Mlynské nivy 12

821 09 Bratislava

Slovakia

www.rrz.sk
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Dakujem za pozornost!
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