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Dlhodobá udržateľnosť v pásme stredného rizika, ale....

• Ukazovateľ dlhodobej udržateľnosti
dosiahol 4,1 % HDP v roku 2024 –
citeľné medziročné zlepšenie o 2,1
p.b. (konsolidačný balík schválený
koncom roku 2024)

• Aktuálne RRZ vníma riziká
zhoršujúce udržateľnosť o 0,5 %
HDP, vrátane rizika nesplnenia
rozpočtového cieľa o 0,5% HDP

• Hlavnou záťažou dlhodobej
udržateľnosti sú vysoké rozpočtové
deficity

• Riziká treba kompenzovať a
nutnosť pokračovania v konsolidácii
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Pasívna trajektória dlhu alarmujúca (tzv. NPC scenár)

• V súčasnosti je dlh už piaty rok 
po sebe v najvyššom 
sankčnom pásme

• Bez prijatia dodatočných 
opatrení by hrubý dlh narástol 
na 74,8 % HDP do konca roka 
2029 

• Zmena ekonomického 
prostredia: rastúce úrokové 
náklady a slabšie vyhliadky 
ekonomického rastu
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Strednodobá trajektória dlhu bez prijatia dodatočných opatrení (% HDP)

59,3
61,8

64,5
67,9

71,2
74,8

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

2
0

2
6

2
0

2
7

2
0

2
8

2
0

2
9

skutočnosť prognóza RRZ (strednodobý výhľad)

% HDP

účinnosť 
ústavného 
zákona

Zdroj: RRZ



Vláda nesplnila sankciu dlhovej brzdy
• Vláda nepredstavila NR SR dostatočné opatrenia na zníženie dlhu

• Dlh bude rásť počas celého volebného obdobia aj pri splnení rozpočtových cieľov (deficit 3,5 % HDP do 
roku 2027)

• A pritom Slovensko nie je pod tlakom veľkej krízy
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Dlh pri splnení rozpočtových cieľov (podľa MF SR)

Prekročenie horného limitu dlhu

Sankcia dlhovej brzdy: „...vláda predloží na rokovanie
národnej rady návrh opatrení, ktorými navrhuje
zabezpečiť zníženie dlhu“
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PREČO SÚ DEFICITY VYSOKÉ AJ PO DVOCH KONSOLIDÁCIÁCH
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Zdroj: ŠÚ SR, MF SR

• Napriek dvom balíčkom (2024/2025) 
bude deficit bez nových opatrení rásť 
až na 6,0 % HDP (9,2 mld. €)

• Opatrenia mali potenciál znížiť deficit 
o 2,5 % HDP v roku 2028, no nové 
trvalé výdavky vo výške 1,4 % HDP 
znížili čistý efekt len na 1,1 % HDP 
(0,7 % HDP po zohľadnení zníženej 
sadzby do II.piliera)

• Vláda však čelí aj silnému 
„protivetru“ v objeme až 2,2 % 
HDP – rastúcim úrokovým 
nákladom, záväzkom v obrane, a 
zhoršeniu ekonomiky. 



Potrebujeme opatrenia v hodnote 2,9 mld. eur (2 % HDP) bez energo dotácií
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Zdroj: ŠÚ SR, MF SR

• Čísla bez energodotácií, 
financované eurofondami

• Vysoká potreba prijatia 
nových opatrení na 
zníženie deficitu je z veľkej 
časti už dôsledkom 
výdavkových politík 
súčasnej vlády.

• Na stabilizáciu dlhu je 
potrebné znížiť deficit na 
2,5 % HDP

Prebieha aktualizácia....ekonomický rast pomalší, ale trh práce stále silný...
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• Dlhodobá udržateľnosť sa na konci roka zlepšila do pásma stredného rizika,
avšak existujú riziká zhoršenia v tomto roku

• Hlavnou záťažou dlhodobej udržateľnosti sú vysoké rozpočtové deficity

• Bez prijatia dodatočných opatrení by hrubý dlh do konca roka 2029 narástol
až do výšky 74,8 % HDP

• Povinnosť predložiť dostatočné opatrenia na zníženie dlhu nebola splnená –
ani pri splnení rozpočtových cieľov nedôjde do konca volebného obdobia k
stabilizácii a zníženiu dlhu

• Prax ukázala, že vlády nie sú ochotné skutočne dodržiavať úmysel ústavného
zákona a sankcie dlhovej brzdy pravidelne obchádzajú

• Bolo by vhodné zmodernizovať ústavný zákon ešte v roku 2025

Hlavné závery



Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ?  - DEFICIT
Saldo hospodárenia verejnej správy v roku 2026 – odhad Európskej komisie
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Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ?  - DLH
Hrubý dlh verejnej správy v roku 2026 – odhad Európskej komisie
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Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ?  - UDRŽATEĽNOSŤ (1)

• Slovensko dosiahlo najhoršie 
postavenie spomedzi krajín v EÚ,  

• jedinou krajinou, ktorá sa podľa 
S1 nachádza v pásme vysokého 
rizika.

• Z tejto hodnoty tvorí:
• 3,2 percentuálneho bodu (p. 

b.) tvorí nepriaznivý súčasný 
stav verejných financií a

• 3,4 p. b. predstavujú 
očakávané dodatočné 
výdavky súvisiace so 
starnutím populácie. 

LINK: Debt Sustainability Monitor 2024

https://l.facebook.com/l.php?u=https%3A%2F%2Feconomy-finance.ec.europa.eu%2Fdocument%2Fdownload%2F581dbeab-4e86-44b9-afbe-6da8a1572491_en%3Ffilename%3Dip306_en_UPD2.pdf&h=AT2Pzq-tlUXEEja9kIf9DDAg8m-X2T187vxnIpf2OeO2ucQHaGyaqusLZmso_v-393ITPdh5d8r4SEFeY0rSFYzc2vzHG7LEzvBk6LmxIQFlQeWWqbL_glMeionp3gIBMpNoHoPbXRHbZw&__tn__=-UK*F&c%5b0%5d=AT1iQJdJT9pVq3jevYBp6Qh82ydnhEHnVNxvrKkpkwF8oJaYsxgGT2CyDsyC2JnZWtpNgS7aqvI3obrlkf8Jp1mP262_fbqpHvHvzRqnbu0jxChXYGxaDNJWOn4l2wFJnPzIOAC566F_kZwHQ3kEHJnJnURByR2kdfl9szCTIw
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Je len Slovensko naozaj na tom tak zle ?  - UDRŽATEĽNOSŤ (2)

• Medzi dôvodmi Komisia uvádza aj ratingové agentúry, ktoré okrem iného aktuálnej konsolidácii vyčítajú 
jej oneskorenie a štruktúru a vyjadrili aj obavy nad jej pokračovaním, vzhľadom na politický cyklus a 
odklad konsolidácie, ktorá neprišla hneď po voľbách (2023). 

• Prvýkrát sa Slovensko ocitlo v pásme vysokého rizika vo všetkých ukazovateľoch, teda vrátane 
krátkodobej, strednodobej a dlhodobej udržateľnosti,



Samosprávy:
vyrovnaný/prebytkový 

rozpočet (bez finančných 
operácií) s nerastúcimi 
výdavkami na rok 2026

Sankcie dlhovej brzdy po 21. novembri 2025 (koniec 24-mes. výnimky)
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Sankčné pásmo

za rok 2024:

Reputačné náklady 1

Reputačné náklady 2

Reputačné náklady 3

Konsolidácia v štátnom rozpočte

Konsolidácia vo verejnej správe 1 

Konsolidácia vo verejnej správe 2

Reputačné náklady 4

5. pásmo

dlh nad 53 % HDP

Vláda zasiela zdôvodnenie NRSR + 
opatrenia

Zmrazenie platov členov vlády

Nemožnosť použitia rezervy predsedu 
vlády a vlády

MFSR viaže 3% výdavkov aktuálneho 
štátneho rozpočtu

Rozpočet s medziročne nerastúcimi 
výdavkami

Vyrovnané hospodárenie

Vyslovenie dôvery vláde

Sankcia sa uplatňuje iba pri 
prvom prekročení hranice 

dlhu (v roku 2023)

RRZ odporúča modernizáciu dlhovej brzdy – vypustenie týchto sankcií
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Sankcia Vysvetlenie

Viazanie 3 % zo zákonom stanovených výdavkov štátneho rozpočtu

MF SR nie je povinné znovu viazať 3 % výdavkov štátneho rozpočtu, 

keďže k viazaniu došlo už v máji 2023 a dlh odvtedy ešte neklesol pod 

a opätovne nevystúpil nad hranicu tretieho sankčného pásma.

Zmrazenie prostriedkov rezervy predsedu vlády a rezervy vlády

Vláda nesmie predložiť na rokovanie NR SR návrh rozpočtu verejnej správy 

na rok 2026 až 2028: 

 - s medziročným nominálnym rastom konsolidovaných výdavkov a

 - s rozpočtovým schodkom

Ak do 22. novembra 2025 NR SR neschváli rozpočet na rok 2026,

vláda bude povinná stiahnuť taký návrh rozpočtu verejnej správy,

ktorý nespĺňa tieto sankcie, z rokovania NR SR a do 30 dní predložiť

návrh rozpočtu súladný so sankciami. 

Samosprávy sú povinné schváliť rozpočet na rok 2026: 

 - s výdavkami maximálne vo výške rozpočtovaných výdavkov v roku 2025 a 

 - s vyrovnaným alebo prebytkovým saldom (bez finančných operácií)

Ak si obec alebo VÚC schváli na rok 2026 rozpočet, ktorý neplní tieto 

sankcie, počnúc 22. novembrom 2025 sa takýto rozpočet dostane do 

rozporu s ústavným zákonom. Následne bude potrebné zosúladiť 

rozpočet s požiadavkami týchto sankcií.

Vláda požiada národnú radu o vyslovenie dôvery Vláda bude musieť bezodkladne požiadať NR SR o vyslovenie dôvery. 

Sankcie platné od 22. novembra 2025 po skončení 24 
mesačnej výnimky



Komunálna kalkulačka RRZ
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• Kvartálny profil
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