\ zekonomlka pod
tlakom

konsolidacie a
\dalsich vyziev




Pat grafov o slovenskej ekonomike /

Clovek sa z grafov nenaje, ale predsa
len ...



O ekonomike /

,Viacej tvorit a menej trovit.”

(Ludovit Stur)



1. Ekonomika spomaluje

Slovakia, OECD Economic Outlook, Economy, Economic Outlook, Gross Domestic Product, Volume, Market Prices, Chained, EUR

[c.0.p. 1 year]
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Ekonomicky rast najslabsi za
ostatné roky

Konsolidacia negativne vplyva na
podnikatelské prostredie a déveru
spotrebitelov

VonkajSie prostredie je menej
stabilné

Inflacné tlaky neustupuju
Trh prace celi novej situacii
(starnutie, pracovni migranti,...)

Verejné financie v rizikovom
pasme a vladny dlh rastie



O cenach /

,Vsetko, ¢o sa da zaplatit peniazmi,
je lacné.”

(Erich Maria Remarque)



2. Ceny neklesaju, ale naopak dalej rastu

Slovakia, Harmonized CPI, Total, Index [c.0.p. 1 year]

-------------------------------------

Inflacia je relativne vysoka

Dovod: domace (konsolidacia)
aj vonkajsie (vojny, soky,...)
faktory

Riziko: paliva, potraviny
Dotovanie spotreby?

Dopad na kupnu silu a inflacné
oCakavania




O dlhoch /

,,0 deficit sa vobec nestaram. Je uZ dost velky
na to, aby sa o seba postaral sam.”

(Ronald Reagan)



3. Vladny dlh rastie aj vd'aka deficitom

Slovakia, IMF WEO, General Government Gross Debt, Estimate, Percent of GDP
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O peniazoch a urokoch /

,Cokolvek, ¢o stoji len peniaze, je lacné.”

(John Steinbeck)



4. ECB a sadzby: Ako dalej s urokmi?

Slovakia, Policy Rates, ECB, Fixed Rate
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O Stasti a peniazoch /

,Peniaze su ako Zena. Aby si ju clovek udrzal,
musi sa o nu starat, lebo prinesie stastie
niekomu inemu.”

(Oscar Wilde)



5. Financnée trhy a inflacnhé ocakavania

Euro Area, Swap Rates, Interest Rate Swap, TraditionData, Annual 30/360 vs 6 Month EURIBOR, History Backfilled, 10 Year, Mid
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O buducnosti /

* 'FOGUS * |FOGUS

NN Al

FORECAST AWARDS 2026 FORECAST AWARDS 2026
1 FORECASTER - Slovakia Inflation 1 FORECASTER - Slovakia Current Account
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,Robit predpovede je tazké. Najmd ak sa tykaju buducnosti.”
(Alan Greenspan)



Buducnost nie je bez prekazok a vyziev, ale/

,Prekazky treba rozbit, a nie sa im poddadvat.”

(Milan Rastislav Stefanik)



' ¥ Dakujeme za
pozornost
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